SECTORES ECONOMICOS

Edicion n° 159 / 30 de enero de 2012

El indice de Produccion Industrial crecié 0,5% en doce meses

El indice de Produccion Minera crecié 2,8% en doce meses

El indice de Ventas Reales del Comercio al por Menor se incrementé

10,1% en doce meses

Los indicadores coyunturales del INE que miden
la actividad econdémica de los sectores Mineria;
Manufactura; Comercio al por Menor; Electricidad,
Gas, y Agua (EGA), ademas de la superficie total
autorizada de los permisos de edificacién, reflejan
expansion anual en el mes de diciembre. Con este re-
sultado todos los sectores econdmicos, a excepcion
de Mineria, finalizaron el afio con un crecimiento
acumulado, respecto al afio 2010.

En general, la industria local anoté un buen nivel
de actividad el primer semestre del afo, el cual se
fue desacelerando levemente debido a la incerti-
dumbre de los mercados externos, principalmente
los europeos.

En diciembre, la industria manufacturera se vio
favorecida por la mayor demanda internay externa,
haciendo que la produccién y venta crecieran 0,5%
y 0,4% en términos anuales, respectivamente. La
mayor fabricacion de concentrado para bebidas,
celulosa y vidrio templado explican el aumento en
la produccién, mientras que por el lado de las ven-
tas, el alza se explica, principalmente, por la mayor
demanda de harina de pescado y celulosa. En el afio
2011 el crecimiento acumulado de la produccién
y venta fisica manufacturera fue 5,4% y 4,6%,
respectivamente.

El Indice de Producciéon Minera crecié 2,8%
anual en el mes y finalizé el afio con una baja acumu-
lada de 0,9%. Los hechos coyunturales acontecidos
en el ano, tales como huelgas y nevazones explican,
en gran parte, esta contraccion anual de la actividad.
Ademas, estructuralmente el sector se ve enfrentado
a problemas de baja ley del mineral cobre. Asi, la
extraccion del mineral rojo se redujo 3,2%, respecto
a 2010. Destacé en el afo el aumento en la extrac-
cion de oro y litio.

La coyuntura internacional ha sido favorable para
el sector minero, en particular, el plan de China de
aumentar sus areas urbanas, que sumado al ritmo
de crecimiento que ha registrado este pais y otros
en vias de desarrollo, fundamentan una sélida de-
manda de cobre.

En linea con lo anterior, en el mes, la generacién
y distribucién de energia eléctrica aumentaron en

doce meses 7,1% y 4,3%, respectivamente, siendo
consistente con la mayor demanda de los sectores
residencial; comercial, y minero. El requerimiento
energético del sector manufacturero disminuyé
anualmente 0,2%, debido a la menor produccién de
bienes intensivos en energia. Respecto a 2010, el cre-
cimiento acumulado de la generacién y distribucién
eléctrica fue 5,9% y 4,9%, respectivamente.

Desde el lado de la demanda, los indicadores re-
lacionados al consumo presentaron aumentos anua-
les, continuando con la tendencia de crecimiento que
han registrado durante todo el afio, aunque a tasas
decrecientes a partir del segundo semestre. Las lineas
de producto mas vendidas tanto en el indice de Ven-
tas Reales del Comercio Minorista (IVCM) como en
el Indice de Ventas Reales de Supermercados (ISUP)
fueron, principalmente, los bienes durables (liderado
por articulos para uso doméstico; computacionales,
y automdviles) y productos textiles.

El IVCM finaliz6 el afio con un crecimiento
de 11,0%, respecto a 2010. ISUP acumulo6
6,4% anual.

El indicador referido al sector Construccion,
medido a través de la superficie autorizada de los
permisos de edificacion, exhibe una evolucion po-
sitiva en el mes, el cual ha sido sostenido durante
el periodo 2011. Las ventas industriales de algunos
mercados relacionados crecieron en diciembre y
en general presentan una tendencia positiva en el
transcurso del afno.

Finalmente, cabe destacar en esta edicion que
el INE en un esfuerzo por mejorar la medicion de los
indicadores econémicos coyunturales, ha actualizado
y homogeneizado el periodo base de los mismos al
afo 2009. La principal innovacion metodoldgica y
conceptual es la construccién del Indice de Produc-
cion Industrial (IP1), el cual se compone de tres sec-
tores econémicos: Minerfa; Manufactura, y EGA. Por
tanto, la proxima version del boletin de coyuntura,
en el cual se hara referencia a las cifras de enero de
2012 se realizara en funcion de los nuevos indicado-
res base 2009. Ademas, dias antes de la publicacion
del boletin de febrero, se publicard una separata
técnica con el detalle de estos cambios.
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Produccion Industrial
subi6 0,5%
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El Indice de Produccion
Minera crecio 2,8%
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se incremento 6,1%

IVCM
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iNDICE DE PRODUCCION Y VENTAS FiSICAS
Segiin clasificacion econdmica de los bienes
(Diciembre de 2011 respecto de Diciembre de 2010)

PRODUCCION FiSICA

VARIACION (%) idenci
ODERIERES 12 meses \ Acufnu)lada Im(lllliltlz)n*cIa
Total 05 54
Bienes de Consumo Habitual 2,0 2,8 0,87
Bienes de Consumo Duradero 10,9 15,7 0,13
Bienes de Consumo Intermedio 0,8 73 -0,40
Bienes de Capital -10,0 8,2 -0,15
VENTAS FISICAS
TIPO DE BIENES VARRCION) __ ncidencia
12 meses‘ Acumulada | (PP)
Total 0,4 4,6
Bienes de Consumo Habitual 0,3 2,1 0,13
Bienes de Consumo Duradero 34 6,2 0,04
Bienes de Consumo Intermedio 0,2 6,6 0,12
Bienes de Capital 7,6 6,7 0,10

Base: Promedio Aio 2002 = 100
(*) Puntos porcentuales.

Cifras provisionales

La produccidn y venta manufacturera crecieron 5,4%
y 4,6% respectivamente, comparado con 2010

Analisis Anual

El indice de Produccién Manufac
turera registré un crecimiento anual
de 5,4% respecto a 2010, siendo de
esta manera el mayor valor presenta-
do por el sector en seis afos.

El comportamiento del sector
industrial durante gran parte de 2011
estuvo marcado por la recuperacion
de la capacidad productiva en varias
ramas industriales que fueron afecta-
das por el desastre natural ocurrido
en 2010; esto provocd que en los
primeros meses del aio el indicador
de produccion registrara crecimientos
considerables en la actividad.

Las divisiones que mas aportaron
al crecimiento anual del indicador
fueron Elaboracién de productos
alimenticios y bebidas, y Fabricacion
de papel y productos del papel, don-
de destaca la produccién de salmén,
en el primer caso y de celulosa para
el segundo. Ambos productos son
destinados principalmente al mercado
externo. Segun el Servicio Nacional de
Aduanas, las exportaciones de salmoén
registraron un crecimiento anual de
61% debido tanto al aumento en el
precio declarado como a la mayor
cantidad embarcada, mientras que
la celulosa anoté un incremento de
19% explicado por el alza en el peso
exportado.

Analisis Mensual
Produccion

En diciembre, el indice de produc-
cion industrial registrd un crecimiento
de 0,5% en doce meses. La serie des-
estacionalizada' (corregida de efectos
estacionales y de calendario) anot6
una variacién mensual negativa de
0,9%, reflejando una disminucién
en la actividad respecto a noviembre
de 2011.

El crecimiento anual presentado
por el sector manufacturero es ex-
plicado tanto por una mejora en las
proyecciones de ventas futuras, como

por la baja base de comparaciéon que
aun presentan algunas divisiones pro-
ducto del terremoto de 2010.

Las divisiones con mayor inci-
dencia positiva en el indicadorfueron
Elaboracion de productos alimenticios
y bebidas; Fabricacién de papel y
productos del papel, y Fabricacion
de otros productos minerales no
metalicos, que en conjunto aportaron
3,71 puntos porcentuales (pp.) a la va-
riacién del indicador. Por el contrario,
las divisiones que incidieron negati-
vamente en el indice general fueron
Fabricacion de metales comunes y
Fabricacion de coque, productos de la
refinaciéon del petréleo y combustible
nuclear.

La division Elaboracion de produc-
tos alimenticios y bebidas incidi¢ 2,23
pp., debido principalmente, a la mayor
produccién de concentrado y base
para bebidas de fantasia o gaseosas.
El alza en la produccién responde a
una mejora en las proyecciones de
venta futura, tanto en el mercado
interno como externo.

La division Fabricacion de papel
y productos del papel incidi¢ 0,81
pp., explicado tanto por la mayor
produccién de celulosa debido a la
implementacion de nuevas lineas
productivas como a la baja base de
comparacion que registra este pro-
ducto por la merma en la capacidad
productiva causada por el terremoto,
gue a diciembre de 2010 aun no pre-
sentaba recuperacion.

La divisién Fabricacion de otros
productos minerales no metalicos
incidiv 0,67 pp., por la mayor pro-
duccién de vidrio templado o pulido,
producto que presenta una baja base
de comparacion a causa del desastre
natural ocurrido en febrero de 2010.
Esta division que agrupa diversos in-
sumos del sector construccién aporta
positivamente al indice desde enero
de 2011.

Comportamiento opuesto a los
anteriores presenta la divisién Fa-

(1) Laserie desestacionalizada utiliza en su construccion la metodologia X12 ARIMA.

Produccion Fisica, Variacion : Mensual: 0,6%/ 12 meses: 0,5% / Acumulado: 5,4%



bricacion de metales comunes, que incidié
negativamente 0,90 pp., debido a la baja
produccion de 6xido de molibdeno.

En este mismo sentido, se encuen-
tra la division Fabricacién de coque,
productos de la refinacion del petréleo
y combustible nuclear, cuya incidencia
negativa fue 0,47 pp., explicado por la
menor produccién de petréleo diésel
debido a la mantencién programada de
plantas refinadoras.

La serie tendencia-ciclo presenté una
variacion mensual anualizada negativa de
0,2%, mostrando de esta manera una dis-
minucion en la evolucién de largo plazo en
la produccion.

Venta

El indice de Ventas industriales crecié
0,4% en doce meses, acumulando en el
afio una variacién de 4,6%, respecto al
mismo periodo de 2010. La serie des-
estacionalizada present6é una variacion
mensual negativa de 2,4%, reflejando
al igual que en produccién, una dis-

minucién en la actividad respecto a
noviembre de 2011.

Las divisiones con las mayores inci-
dencias positivas en el periodo fueron
Elaboracion de productos alimenticios y
bebidas; Fabricacién de papel y productos
de papel, y Fabricacién de metales comu-
nes, las que en conjunto aportaron 2,11
pp., a la variaciéon del indicador.

La division Elaboracion de productos
alimenticios y bebidas incidi6 1,21 pp.,
explicado por la mayor venta de harina
de pescado, producto destinado, princi-
palmente, al mercado externo.

La divisién Fabricacion de papel y pro-
ductos de papel incidié 0,48 pp., debido
a una mayor venta de celulosa, por la
implementacion de nuevas lineas produc-
tivas y a la baja base de comparacion que
presenta el producto.

La division Fabricacion de metales co-
munes incidié 0,42 pp., explicado por el
aumento en las ventas de barras y varillas
de hierro o acero, que presenta una baja
base de comparacién debido a los efectos

del terremoto. Este producto es destinado
al mercado interno.

Por tipo de bien

En el caso de la produccion, dos de los
cuatro tipos de bienes que componen el
indice aportaron positivamente a su creci-
miento.

Los bienes de consumo habitual apor-
taron 0,87 pp., debido al incremento en la
produccién de bebidas de fantasia; bebidas
gaseosas, causada por la incorporacién de
nuevas lineas productivas.

Los bienes de consumo duradero incidie-
ron 0,13 pp., por una mayor produccion de
otros muebles de madera, del tipo utilizado
en el hogar, gracias al aumento de proyectos
habitacionales.

Comportamiento opuesto presentaron
los bienes de consumo intermedio y los de
capital, que incidieron negativamente 0,40
pp. y 0,15 pp., respectivamente, por una
disminucion en la producciéon de dxido de
molibdeno, en el primer caso, y transforma-
dores eléctricos, en el segundo.

VARIACION DE LOS iNDICES DE PRODUCCION Y VENTAS FiSICAS, POR DIVISION (%) . Incidencias de las divisiones en el
Diciembre 2011 respecto a Diciembre 2010 Indice de Produccion y Ventas Fisicas
. —
: PRODUCCION VENTA
DIVISION GLOSA HSich HSIcA
15 Elaboracion de productos alimenticios y bebidas 6,1 39  |OvisioNes M INCIDENCIAS PRODUCCION M INCIDENCIAS VENTAS
16 Elaboracion de productos de tabaco -18,0 9,3 12
17 Fabricacion de productos textiles -184 -18,0 - ;F
18  Fabricacion de prendas de vestir, adobo y tefiido de pieles =217 -25,3 1
19 Curtido y adobo de cueros; fabricacion de maletas, bolsos de manos, articulos 137 214 q
de talabarterfa y guarnicionerfa; y calzado ' ' 19 *
Produccion de madera y fabricacion de productos de madera y corcho, excepto ) ~
20 muebles; fabricacion de articulos de paja y de materiales trenzables 01 1.8 X _[
21 Fabricacion de papel y productos de papel 6,6 3,8 2 r
22 Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones -2,8 -3,0 2 L
53 Fabricacion de coque, productos de la refinacion del petrleo y 159 191 23 —
combustible nuclear 24 ‘
24 Fabricacion de sustancias y productos quimicos -1,9 -2,3 2% iF
25 Fabricacion productos de caucho y de pléstico -4,2 5,0 % r
26 Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 17 8,3 97 q_
27 Fabricacion de metales comunes -16,9 9,6 28 ‘F
28  Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo -94 6,7 29 *
29  Fabricacién de maquinaria y equipo n.c.p* 79 -5,4 31 1
31 Fabricacién de maquinarias y aparatos eléctricos -31,1 -23,2 33 -
33 nglltéJ[gcsacién de instrumentos médicos, Gpticos y de precision, y fabricacion de 578 -60,9 34
N ] ) 36
34 Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques -04 -9,2
36  Fabricacion de muebles; industrias manufactureras n.c.p* 1,2 34 100 -050 000 05 100 150 2,00

Base : Promedio Afio 2002 = 100
(*) No clasificados previamente.

Puntos Porcentuales

Cifras provisionales

2,50

Venta Fisica, Variaciéon : Mensual: 2,8% / 12 meses: 0,4%/ Acumulado: 4,6%



Mayores incidencias positivas del Indice
de Produccion Fisica por division

Elaboracidn de productos alimenticios y bebidas

o Var % 12 meses

20

Fabricacion de papel
y productos de papel

Incidencia: 0,81 pp Var 12 meses: 6,6%

Laincidencia positiva de la divisién Fabricacion de
papelesy productos de papel se explica, principal-
mente, por el aumento en la produccion de celulosa
que presenta una baja base de comparacion debido
al desastre natural.

Fabricacidn de otros productos minerales no metalicos
| ]
Var % 12 meses

%

Elaboracidn de productos
alimenticios y bebidas

Incidencia: 2,23 pp Var 12 meses: 6,1%

Laincidencia positiva de la division Elaboracion de pro-
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base para bebidas de fantasia o gaseosas debido a
n aumento en sus proyecciones de venta.

Fabricacion de papely productos de papel
|
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Fabricacion de otros productos
minerales no metalicos

Incidencia: 0,67 pp Var 12 meses: 11,7%

La incidencia positiva de la Fabricacion de otros
productos minerales no metalicos se debid, en
gran parte, al aumento en la produccion de vidrio
templado o pulido que mostré una baja base de
comparacion.



Edificacion Autorizada Diciembre 2011

En 2011 la superficie total autorizada acumul6 un crecimiento de 42,6%,
respecto de 2010. En diciembre la superficie aumento 0,5% en doce meses

Analisis anual

Durante 2011, el sector Edificacion exhibié una variacién acumu-
lada de 42,6%. Este resultado fue consecuencia de una evolucion
favorable tanto de la superficie autorizada con fines habitacionales,
como también de la superficie destinada a Actividades Econémicas?,
las cuales presentaron una variacién acumulada de 52,6% y 31,4%,
respectivamente.

En el analisis regional, en solo dos regiones el area destinada para
vivienda varié negativamente con respecto a 2010. Estas fueron Arica
y Parinacota, y Magallanes. Destaca la variacion positiva del sector
Industria, Comercio y Establecimientos Financieros (ICEF) y el sector
Servicios en las regiones Metropolitana; Maule, y Biobio.

Analisis mensual

En diciembre la superficie total autorizada sumoé 1.651.860 m?,
registrando un crecimiento de 0,5% en doce meses. Este bajo
crecimiento estuvo determinado por un aumento de 15,7% en la
superficie autorizada con destino habitacional y una disminucién de
19,5% en la superficie destinada a Actividades Econdmicas. En tér-
minos desagregados, obras nuevas y ampliaciones presentaron una
variacion anual positiva de 14,9% y 37,0%, respectivamente, mientras
que ICEF y Servicios mostraron una disminucion, respecto a igual mes
del afo pasado, de 23,3% y 12,3%, respectivamente.

La superficie aprobada con fines habitacionales alcanzé 1.080.991
m?, lo que significa un incremento de 146.410 m?, en doce meses. El
destino habitacional concentra 65,4% de la superficie total autorizada
durante el periodo.

PERMISOS DE EDIFICACION

. N Diciembre 2011
Destino de la Edificacién TOTAL
Numero 13.330
Obras Nuevas
Viviendas Superficie (m?) 1.035.823
Ampliaciones Superficie (m?) 45168
Industria, Comercio y A
Actividades Establ. Financieros SUDEI’fICIe (mZ) 354.464
Econdmicas
! Servicios Superficie (m?) 216.405
Total Superficie (m?) 1.651.860
Promedio mévil de 12 meses de permisos de edificacion e
||
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El drea cuyo propdsito es el desarrollo de Actividades Econémi-
cas totaliz6 570.869 m?, concentrando 34,6% de la superficie total
autorizada.

Obras Nuevas por Region

Dentro del periodo analizado, el 4rea para la ejecucién de obras
nuevas totalizd 1.484.129 m? registrando un incremento anual de
2,0%, resultado determinado por la evolucion favorable de ocho
regiones. La superficie destinada a edificacion habitacional nueva
sumd 1.035.823 m? con un numero total de 13.330 unidades de
viviendas planificadas. La estructura de participacién en la edificacion
habitacional, al igual que el mes anterior, es liderada por las regiones
Metropolitana; Biobio, y Maule, las que concentran 27,0%;17,9%,
y 12,2%, respectivamente.

En relacion al desarrollo de Actividades Econdmicas, la superficie au-
torizada totalizé 448.306 m?, que respecto a igual mes del afio pasado,
representa un decrecimiento de 18,9%. La estructura de participaciéon
es dominada por las regiones Metropolitana; Biobio, y Maule con una
contribucion de 35,4%;11,1%, y 8,2%, respectivamente.

Permisos Destacados?

Las solicitudes de construccion destacadas totalizaron 1.084.255 m?
durante diciembre, registrando una variacién anual negativa de 3,7%.

En detalle, la superficie de obras con fines habitacionales alcanzé
817.823 m?, lo que representa un crecimiento anual de 16,1%, equi-
valente a la construccion de 10.882 viviendas nuevas. Se distingue
la participacién de las regiones Biobio y Maule en estos permisos,
debido a la reconstruccién post terremoto.

La superficie destinada al desarrollo de Actividades Econdmicas presentd
una disminucion de 36,8%; ICEF y Servicios presentaron una variacion nega-
tiva de 45,9% y 18,6%, respectivamente, alcanzando un total de 266.432
m?. EI 56,7 % del &rea tiene como destino proyectos asociados a Industria,
Comercio y Establecimientos Financieros y el 43,3% a Servicios.

Estadistica Sectorial e Industria Relacionada*

En el mercado laboral, durante el trimestre septiembre-noviembre
los ocupados de la rama Construccion registraron un descenso de
0,2%, respecto al trimestre moévil anterior. De esta forma, el sector
qued6 compuesto aproximadamente por 613.000 ocupados.

Tanto el Indice de Remuneraciones (IR) como el Costo de Mano de
Obra (ICMO), referidos al sector Construccion del mes de noviembre,
presentaron una variacion mensual de 1,4%. Este sector ha reflejado
crecimiento sostenido durante 2011, aunque a menor ritmo desde
el trimestre junio-agosto.

En relacion a las principales materias primas ligadas a la actividad
y de acuerdo al promedio moévil en 12 meses, el grafico muestra una
dindmica creciente tanto del indice de ventas de barras de hierro
como del indice de ventas de hormigon.

(1) Endiciembre la informacion considerada para efectos de estudio coyuntural corresponde a
la recepcionada desde 346 municipios, equivalentes al 100% de cobertura nacional.

(2) Lasuperficie autorizada destinada a actividades econémicas comprende el sector Industria,
Comercio y Establecimientos Financieros (ICEF) y el sector Servicios.

(3) Son considerados permisos destacados aquellas construcciones con una superficie mayor
22.000 m?.

(4) Cabe mencionar que los permisos de edificacion autorizados contemplan una vigencia de 3
afios para su ejecucion, o cual disocia temporalmente el inicio del proyecto con la construc-
cion efectiva de éste. Es por ello que, la sola evolucion de los permisos de edificacion refleja
parcialmente la dindmica sectorial, y por lo tanto, se presentan antecedentes adicionales
para completitud del analisis.



En 2011 el indice de Produccion
Minera disminuyé 0,9%, respecto de
2010. En diciembre el indice crecio
2,8% en doce meses

Analisis anual

El indicador registré una baja acumulada de 0,9%. Esto se explica
por la incidencia del indicador metalico que disminuyé 1,6%, cifra no
contrarrestada por el crecimiento del grupo no metalico de 11,4%.

La produccién de cobre en términos anuales fue de 5.249.745
toneladas métricas de fino (tmf), 3,2% menos a lo obtenido en 2010;
cabe recordar que durante el afio la actividad productiva del cobre
se vio afectada por problemas climaticos; huelgas de trabajadores, y
menores leyes de explotacion.

Por el contrario, se observaron resultados positivos en la pro-
duccién de oro; molibdeno; hierro, y plata, principales productos
del grupo de “otros metalicos” considerados en el indicador. Entre
las razones que sustentaron este resultado esta el aporte neto de
nuevas operaciones mineras (extractivas de cobre); puesta en marcha
de proyectos que estuvieron paralizados en 2010, y la aplicacién de
innovadoras tecnologias de recuperacion de metales.

En relacion a la produccién de los no metdlicos, estos crecieron
debido a los aportes de la produccion de salitre; carbonato de litio;
cloruro de sodio; yodo, y carbén. Para la mayoria de los productos la
baja base de comparacion fue el factor preponderante en la variacion
positiva anual.

Analisis Mensual

El indice de Produccién Minera registré un alza de 2,8% en doce
meses, explicada por la mayor produccién de cobre que crecié 2,2%,
debido al aporte de concentrado de cobre. Mientras que la produccion
de minerales no metélicos, como ulexita; salitre; carbonato de litio,
y cloruro de sodio crecieron en doce meses.

La serie tendencia-ciclo' del indicador global muestra un decreci-
miento entre febrero y julio —siendo este Ultimo mes el mas bajo de la
serie de tendencia—y a partir de agosto se observa una recuperacion
de la curva, evidenciando un crecimiento continuo, y con el resultado
positivo de diciembre confirma la dindmica creciente de la serie. La va-
riacion mensual anualizada de la serie tendencia-ciclo fue de 3,9%.

indice Metalico

El indicador crecié 1,6%, respecto a igual mes del afo anterior.

Cobre

El cumplimiento de los programas de produccién y el aporte
de faenas mineras nuevas fueron las causas mas importantes en el
aumento de la produccién de cobre en diciembre, alcanzando las
509.407 tmf, nivel que representa un alza de 2,2 %, equivalente a
11.014 tmf. El crecimiento de produccién de concentrado de cobre
fue lo que incidio en el alza de diciembre. Se produjeron 255.519
tmf, 21,2% mas que lo registrado en diciembre de 2010.

La produccién de catodos de cobre llegd a 226.919 tmf, 6,3%
menos a lo obtenido en igual mes de 2010.

Por criterio de tamafio de empresas productivas, los estableci-
mientos pertenecientes a la categoria A -con mas de 400 trabaja-
dores- aumentaron su produccién en 2,4% equivalente a 11.251
tmf. La categoria B —entre 80 y 400 trabajadores— presenté un
retroceso de 3,5% en su actividad (-834 tmf). Contrario resultado
mostré la categoria C —entre 7 y 80 trabajadores— que crecié 8,1%
su produccién (597 tmf).

Otros metalicos

La variacién negativa de 3,3% del indice Otros Metalicos se
explica, principalmente, por la menor produccién de molibdeno y
plata. Se produjeron 3.327 toneladas de fino de molibdeno, con
una baja de 14,0% en doce meses; ademds la produccion de plata
fue de 113.592 kilos de fino y decrecié 10,8% anual por menores
tasas de recuperacion de este metal, tanto en empresas productoras
de cobre como productoras de oro-plata.

Indice No metalico

El crecimiento de 28,2% anual de este indice se debe, basica-
mente al incremento de la produccion de ulexita; salitre; cloruro de
sodio, y carbonato de litio. El aporte de estos cuatro productos a la

PRODUCCION DE COBRE (Toneladas de fino)

2011 /P 2010 /P Var. (%)
Diciembre 509.407 498.393 2,2
Ene. - Dic. 5.249.745 5.423.460 -32

PRODUCCION DE MOLIBDENO (Toneladas de fino)

2011 /P 2010 /P Var. (%)
Diciembre 3.327 3.870 14,0
Ene. - Dic. 40.994 37.035 10,7

/P: Cifras provisionales.

indice de Produccién Minera
— Base promedio 2003=100
AN INDICE DE PRODUCCION MINERA #®%6® TENDENCIA'

Esta alza es explicada por la incidencia positiva del indice Cobre que
contribuyé con 1,95 puntos porcentuales (pp.), situacién no contra-
rrestada por la disminucion del Indice Otros Metalicos que decrecio

3,3% y cuya incidencia fue de -0,38 pp. 135
130
Precio del Cobre: &l precio promedio para 2011 fue 125
399,656 c/Ib, 16,9% mas que lo registrado en 2010, 120
mientras que para diciembre, la cotizacién promedio 115
alcanzdé a 343,258 c/lb. Hasta la primera quincena del 110 -
mes, la cotizaciéon del metal presentd caracteristicas 105
decrecientes, para luego repuntar y cerrar el afo en 342,64 100
c/Ib, en un contexto de ingreso de inventarios fisicos, pero 95
también en un ambiente donde la economia mundial fija 90
su atencién en las diversas operaciones y acciones que se R EERE L R e R L e R L L R
llevan a cabo en las economias de la Euro Zona. H z £ £ H

Fuente: Cochilco. 1 La serie de tendencia es construida utilizando la metodologia X12 ARIMA.

VARIACIONES: Mensual : 10,3% / 12 meses: 2,8% / Acumulado: -0,9%



INDICE DE PRODUCCION MINERA
variacion de este indice fue de 25,77 pp. Las razones que Diciembre de 2011 - Base Promedio 2003=100
sustentan estos crecimientos son, por una parte, la baja ] T ] AT o
base de comparacion de 2010 y ajustes en programas de ANO Y MES GENERAL Vél\’l“fzcll\mysgé’ ) METALCO vé\hl}l‘ll\zcll\ngl(zé) METRLICO VEAl\I}If\ZC,wggé
produccion por demanda de mercados externos.
Por el contrario, se registraron bajas de producciéon en PROMEDIO
petréleo y caliza que no presentaron mayor impacto en el 2007 1143 - 15,2 . 1012 .
resultado del indicador. 2008 108,4 - 108,6 - 105,2 -
2009 108,7 - 109,4 - 98,5 -
Regiones 20107 1087 - 1096 - 94,9 -
Siete de las diez regiones que cuentan con este indicador 2010
registraron variaciones positivas. El mayor impacto lo present6 Diciembre 19,8 -0,3 1221 -0,1 87,8 -3.1
Coquimbo, con un alza de 54,0% y una incidencia de 3,87 2011/
pp., destacando, principalme’nte, la mayor produccion de con- Enero 109,2 73 105 74 915 57
cehtrado de cobre. Enrelacion a las regiones que prgsentaron E— 915 -39 92,0 42 835 1
bajas, destacan Antofagasta; Atacama, y Metropolitana con Marzo 1104 19 1112 17 934 55
variaciones negativas de 5,0%, 11,8% y 7,3%, respectiva- Abril 107’3 —0’6 10812 _1'1 94’4 9’5
mente, y una incidencia conjunta de -4,05 pp. ' ' ' ' ' '
Mayo 108,7 5,0 109,6 47 95,4 13
Junio 106,3 -4,7 105,9 -6,0 11,8 15,7
Exportaciones: purante el 2011 se exporté un ‘/J\UHOI 132; 123 1222 1572 1233 Sg
total de 48.150 millones de doélares, esto representa gos_ 0 ’ e ' il ’ '
8,7% de crecimiento respecto de 2010. Destaco el Septiembre 108.8 06 1076 -08 1257 231
alza del valor de las exportaciones de cobre; hierro; Octubre 1151 2.9 1146 24 1221 82
plata metélica; 6xido de molibdeno, entre otros. Noviembre my 0.4 12,0 14 1072 77
Mientras que para diciembre, el valor de las expor- Diciembre 123,2 2.8 124,0 1.6 12,6 28,2
taciones mineras fue de 3.643 millones de dolares,
28,4% menos que lo registrado en diciembre de
2010, mes que resultd ser el mas alto nivel de ex- P - Cifras Provisionales
portaciones de ese ano. Promedio . Respecto a igual periodo del afio anterior.
En12meses : Respecto aigual mes del afio anterior.

Fuente: Banco Central de Chile. Fuente: Directorio de Establecimientos INE.

INDICE DE PRODUCCION MINERA, POR REGION

Diciembre de 2011 - Base Promedio 2003=100

ARO Y MES General INDICE GENERAL POR REGIONES

| | ]| v v Vi Vi Xi Xl RM
PROMEDIO
2007 14,3 13,0 18,9 11,2 100,0 99,3 122,6 150,4 101,0 69,1 110,6
2008 108,4 116,9 108,2 105,1 107,4 94,7 116,4 173,4 68,6 85,3 11,3
2009 108,7 125,0 108,8 100,0 99,7 91,0 1238 96,6 45,8 88,0 13,7
20107 108,7 120,3 108,8 95,0 1243 84,3 125,5 48,3 411 88,0 103,7
2010°
Diciembre 19,8 11,5 1244 12,3 13,7 98,8 154,0 58,8 58,3 97,2 110,3
2011/°
Enero 109,2 109,9 109,3 99,4 136,5 96,3 19,5 58,8 42,2 90,8 99,7
Febrero 91,5 98,4 86,7 89,6 118,6 74,9 110,8 58,8 415 81,9 90,1
Marzo 10,1 1153 107,6 99,4 136,4 98,1 136,1 61,3 71,4 102,3 90,0
Abril 107,3 125,0 102,2 93,9 148,8 90,6 109,8 73,2 53,9 83,7 109,4
Mayo 108,7 123,9 103,2 98,9 134,4 98,5 131,3 64,8 56,9 84,9 102,4
Junio 106,3 17,0 106,9 99,5 145,4 92,5 770 63,2 64,2 71,5 89,6
Julio 941 104,3 89,7 89,4 140,5 95,7 65,5 64,2 68,6 91,9 91,8
Agosto 106,3 1181 98,8 94,6 153,3 96,2 1313 66,1 81,0 93,9 91,0
Septiembre 108,8 11,8 104,5 98,9 142,0 105,1 138,1 64,3 53,0 97,5 88,4
Octubre 1151 1311 108,5 102,7 148,8 11,0 141,8 65,0 61,4 78,4 99,0
Noviembre myz 103,8 106,8 101,3 149,8 108,5 160,6 66,1 61,7 91,0 93,9
Diciembre 123,2 116,6 118,2 991 175,1 179 182,0 68,0 61,3 101,2 102,2
TASA DE VARIACION (%)
Diciembre 2011/10 2,8 4,6 -5,0 -11,8 54,0 19,3 18,2 15,6 5,1 41 -7,3

/P : Cifras Provisionales.
Fuente: Directorio de Establecimientos INE.




Electricidad, Gas natural por
cafieria y Agua potable

En 2011 la generacion eléctrica crecid 5,9%, respecto de 2010. En diciembre registro una
expansion de 7,1% en doce meses

Distribucion eléctrica

El crecimiento econdmico del pais y la recuperacion de actividades
industriales afectadas fuertemente por el terremoto, impulsaron la deman-
da eléctrica en 2011 con una variacién acumulada de 4,9%, respecto del
afo anterior. En diciembre, el aumento en el uso eléctrico llegd a 4,3%,
destacando los crecimientos en los sectores comercial y minero.

A pesar de la disminucién de 0,2% en diciembre, la demanda
eléctrica industrial aument6 6,9% en 2011, respecto del afo anterior,

en linea con la recuperaciéon de la capacidad productiva de varias
empresas industriales intensivas en el uso de electricidad y que fueron
afectadas por el terremoto de febrero de 2010.

El crecimiento sectorial registrado durante el todo el afo, impulsé
el consumo eléctrico comercial, que acumulé una variacion de 6,6%
respecto de 2010, mientras que en el Ultimo mes de 2011, el aumento
fue de 8,6% en doce meses. La distribucion eléctrica residencial, en
tanto, registré un crecimiento de 1,6%, respecto del afio anterior,

GENERACION ELECTRICA

En 2011, la generacion eléctrica registré una variacion
acumulada de 5,9% respecto del afio anterior. Sin embargo, al
igual que en 2010, se caracterizd por la menor participacion de
la generacion hidroeléctrica en la matriz, a causa de las bajas
lluvias registradas en el afio y en menor medida por el decreto
preventivo de racionamiento que aplico el gobierno y que regula
el nivel de los principales embalses del pais. Lo anterior se refleja
en un menor aporte de este tipo de electricidad, que representd
el 44,6% de la matriz del Sistema Interconectado Central (SIC),
el menor nivel de los Ultimos afos.

En diciembre, la produccioén eléctrica aumenté 7,1%, donde al
igual que en los Ultimos meses, se observa un crecimiento en la
generacion hidroeléctrica, pero no lo suficientemente importante
como para revertir la fuerte disminucion que registré en el primer
semestre del afio.

El andlisis por sistema muestra que, en el SIC, la generacion
hidroeléctrica aumenté 18,2% en doce meses, con una partici-
pacion de 52,4% en la matriz del sistema, mientras que la gene-
racion termoeléctrica representd el 47,1% de la produccion total,
donde el 13,4% del consumo total fue abastecido por centrales
que utilizan Gas Natural Licuado (GNL).

El diésel, en tanto, aumenté fuertemente su participacion
respecto de meses anteriores, alcanzando el 10,2% de la
generacion total del SIC. Lo anterior, fue uno de los factores
importantes que explican el aumento de los costos marginales
del sistema en el periodo.

En el Sistema Interconectado del Norte Grande (SING) el
97,8% de la generacion se realizd en base a carboén o gas, con-
firmando la gran concentracion que muestra en la actualidad la
matriz de este sistema.

Para el total pafs, incluyendo autoproductores, la parti-
cipacién en la generacion eléctrica por tipo fue la siguiente:

80

Participacion Anual por Tipo de Generacion - SIC 1996 - 2011

I
% Hidraulica ™ Térmica =™ Edlica

Fuentes: CDEC-SIC, CNE

Generacion Eléctrica por Regiones
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generacion otras térmicas (no incluye gas natural) 45,7%;
generacion hidraulica (embalses y pasada de rios) 38,3%; de
ciclo combinado 15,5%, y edlica 0,5%.

Antofagasta, Valparaiso y Biobio fueron las regiones que re-
gistraron las mayores participaciones, acumulando en conjunto
el 64,6% de la electricidad total generada en diciembre.



Distribucion de Energia Eléctrica por Sectores

Diciembre 2010 - Diciembre 2011
Variacion 12 meses (%)
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mostrando en diciembre una mayor utilizacién de este tipo de energia
con una tasa de 1,0% en doce meses.

El consumo eléctrico en la mineria se incrementé 1,1% respecto
de 2010, presentando en el Ultimo mes un crecimiento de 2,8%,
acorde a la mayor produccién en la mineria metélica y no metdlica
registrada en el periodo.

En términos porcentuales, la electricidad se destiné principalmen-
te a la minerfa, que representé el 34,3% de la distribucion eléctrica
total, seguido del sector industrial con el 23,7% del consumo total
de diciembre.

indice de Distribucion eléctrica, Gas natural
por caiieria y Agua potable (IDEGA)

El IDEGA registro variacion acumulada de 2,6% respecto del afio
anterior, donde la actividad eléctrica fue la mas incidente con 2,05
puntos porcentuales (pp.). El comportamiento de este indicador en los
dos ultimos meses del afio muestra crecimientos de 3,1% vy 2,5%.

indice de Distribucion eléctrica

Un aumento anual de 2,7% presentd el indice de distribucién eléctrica
en 2011. En diciembre la variaciéon fue 3,4% impulsada, principalmente,
por el mayor consumo en el comercio, con un aporte de 1,55 pp.

La incidencia de esta actividad en la variacion del IDEGA de di-
ciembre fue de 2,47 pp., siendo el principal aporte en el periodo.

Indice de Distribucion de gas natural por
caneria

El ndice de Distribucion de gas natural por caferfa aumentd
0,6% en el afo, a pesar de la disminucién de diciembre de 8,9%
en doce meses. Esta disminucién se explica, principalmente, por el
menor consumo en el sector residencial, que registré una incidencia
de -5,30 pp.

Segun datos del Servicio Nacional de Aduanas, en diciembre,
las importaciones de GNL registraron 62,1 millones de dolares CIF,
con una disminucién de 51,3%, en doce meses. Sin embargo, en el
afno acumularon un crecimiento de 59,4%, reflejando la importancia
de este combustible tanto para generacién eléctrica como para su
distribucién a los distintos sectores.

En diciembre, la distribucion de gas natural incidié negativamente
en el crecimiento del indice general con una tasa de -0,65 pp.

indice de Distribucion de agua potable

En 2011, la distribuciéon de agua potable registré un crecimiento
acumulado de 3,0%, mostrando una dindmica positiva durante todo
el afio. En diciembre, el crecimiento fue 4,0%, destacando el mayor
consumo residencial con una incidencia de 2,80 pp.

Otros sectores?, en tanto, crecieron 5,6% en doce meses, apor-
tando 1,26 pp., al indice sectorial.

La incidencia de la distribucion de agua potable en la variacién
en doce meses del IDEGA, fue de 0,76 pp.

Evolucidon Regional del IDEGA

En diciembre, destacan los crecimientos de Aysén y Arica y
Parinacota, con variaciones de 10,9% y 9,8%, respectivamente,
mientras que Magallanes registré la mayor disminucién, con una
tasa de 9,0%.

(1) Elandlisis incluye los meses de noviembre y diciembre de 2011.
(2) Incluye el Sector Comercio; Industria; reas verdes; etc.

VARIACIONES IDEGA: Mensual: 3,5% / 12 meses: 2,5%/ Acumulado: 2,6%



ry

Base: promedio 2005 = 100
(Datos provisionales)

En 2011 el indice de Ventas del Comercio al por Menor anotd un crecimiento
anual de 11,0%. En diciembre consigné un alza real anual de 10,1%

Analisis anual

El sector finalizo el aflo con una varia-
cion acumulada de 11,0%, siendo el segun-
do valor acumulado mas alto en la historia
del indicador (2005), aunque fue menor a
la registrada durante el afio 2010 donde
alcanzé una cifra equivalente a 16,1%.

Las ventas del comercio comenzaron
los tres primeros meses del afio con tasas
de variacion anual de dos digitos, al igual
que lo observado durante gran parte de
2010, afio en que las expectativas positivas
de los consumidores generaron un boom
del comercio, sustentando en gran medida
la actividad econémica nacional. Durante
los meses siguientes, si bien el sector des-
acelero sus tasas de crecimiento, continud
mostrando dinamismo en su actividad, con
tasas en torno al 9,0%.

(1) La Division 50 segun la Clasificacion Internacional Industrial Uniforme Revisién 3 corresponde a Venta, mantenimiento y

Las lineas que mas incidieron en el
comercio en el ano 2011 fueron Productos
textiles, y Aparatos y articulos de uso do-
méstico, con una incidencia de 2,99y 2,39
puntos porcentuales (pp.), respectivamen-
te. La linea de Automoviles destacd con
una incidencia de 1,50 pp. en el 2011.

Analisis mensual

En diciembre de 2011, el crecimiento
del indice de Ventas Reales del Comercio
al por Menor (IVCM) mostré una dindmica
mayor a la registrada en noviembre (8,5%),
aunqgue fue menor a la observada en di-
ciembre de 2010 (20,3%). La actividad del
comercio acelerd levemente su ritmo de
crecimiento en todas sus desagregaciones,
bienes durables y no durables; comercio
especializado y no especializado, y divisién

reparacion de vehiculos y Venta al por menor de combustible para automotores.
(2) LaDivisién 52 segun la Clasificacion Internacional Industrial Uniforme Revision 3 agrupa el Comercio minorista, excepto el

Comercio de vehiculos automotores.

50" y 522. Destacaron los incrementos
anuales de las ventas registradas en Pro-
ductos textiles; Articulos computacionales;
Aparatos y articulos de uso doméstico, y
Articulos de ferreteria. Todo lo anterior,
en un contexto de baja de precios en los
productos mencionados.

Nominalmente, el indice crecié 9,1%
interanual. El deflactor implicito disminuyé
0,9% en doce meses, reflejando un decre-
cimiento respecto de lo observado en los
dos meses precedentes. Las principales
bajas de precios se dieron en Articulos de
uso doméstico (-7,9%); Productos textiles
(-4,8%), y Articulos de ferreterias (-4,6%).
Las alzas mas importantes en doce meses
fueron Combustibles (16,1%) y Alimentos,
bebidas y tabaco (9,1%). En esta ultima,
se observd la mayor tasa de crecimiento
desde abril de 2009.

Evolucion del indice Real de Ventas del Comercio al por Menor”

DIC® ENE-11 FEB
IVCM Real 2045 1430 1359
Var. Mensual 410 -301 50
Var. Anual 203 160 169
Yar. Acumu- 461 160 164

/P: Cifras provisionales.
/R: Cifras rectificadas por informante.

MAR ABR MAY JUN JuL
1543 150,4 1559 1497 1512
136  -26 36 -39 1,0
16,4 8,7 84 124 9,6
164 143 130 129 124

AGO SEP OCT NOV  DIC
1474 1531 1565 1574 2251
2 3 2,2 06 430
9,1 9,6 8,6 85 101
120 17 114 111 110

VARIACIONES: Mensual 43,0% / 12 meses 10,1% / Acumulado 11,0%



Respecto al mes anterior, el IVCM
real anot6é una importante alza de 43,0%
y nominalmente registré un aumento
equivalente a 35,7%. Estas alzas se ex-
plican por la estacionalidad observada
en el comercio minorista en el mes de
diciembre, dadas las festividades de
Navidad y Afo Nuevo, incrementando
la demanda de articulos electrénicos,
de uso doméstico, juguetes, productos
textiles y alimentos.

Por tipo de bien, los bienes durables
consignaron un alza real de 14,2% inte-
ranual. El mayor aporte en el incremento
de las ventas se dio en Articulos de uso
doméstico (17,4%) y Automoviles nuevos
y usados (8,0%). Los bienes durables
incidieron 3,17 pp. en la variacion del
indice general. Los bienes no durables
anotaron un alza real de 8,9% en doce
meses, incidiendo 6,92 pp. en la varia-
cién general del indicador. Lo anterior se

explica por el aumento en las ventas de
Productos textiles (14,3%) y Productos
de ferreteria (14,0%).

Por tipo de comercio la dindmica de la
actividad fue positiva tanto en el comercio
especializado como en el no especializado
(supermercados y grandes tiendas), con
crecimientos reales en doce meses equiva-
lentesa 9,1% vy 11,5%, respectivamente. La
alta demanda generada, principalmente,
por productos textiles y electrodomésticos
explican estas alzas. El comercio especia-
lizado aporté 5,40 pp. a la variacién del
indicador general y aquel no especializado
incidio 4,70 pp.

La division 52 anoté un alza real en las
ventas de 10,8% en doce meses, explicada,
principalmente, por el crecimiento de las
ventas de Productos textiles; Otros pro-
ductos (incluye productos tecnolégicos), y
Articulos de uso doméstico. Las ventas de
la divisién 50 anotaron una expansién inte-

ranual de 5,0%, explicada, principalmente,
por el aumento en la venta de Automoviles
nuevos y usados.

Destaca la contraccion real registrada
en la linea que mide la venta de Alimentos,
bebidas y tabaco, la cual disminuy6 0,3%
en doce meses. Esta linea mantuvo la
tendencia mostrada desde marzo de 2011,
mes en que comenzd a presentar ventas
negativas. Lo anterior, bajo un contexto
de presiones inflacionarias registradas en
varios productos de esta linea durante los
Ultimos cuatro meses.

Los principales aportes positivos al
indicador los hicieron las lineas Productos
textiles con 2,92 pp.; Otros productos
(incluye productos tecnolégicos) sumo
2,61 pp.; Articulos de uso doméstico in-
cidid 2,48 pp., y Articulos de ferreterias
aportd 0,86 pp., los que en su conjunto
contribuyeron con 8,87 pp. en la variacion
interanual del indice general.

indice de Ventas del Comercio al por Menor (IVCM) Diciembre 2011
Base Promedio 2005 =100
) VARIACIONES PORCENTUALES (%)
GLOSA LINEA Incidencia
Mensual ‘ Acumulada ‘ En doce meses
IVCM Real 10,1
Productos textiles 107,0 20,9 143 2,92
Otros productos 36,8 15,3 143 2,61
Aparatos, art. y equipos de uso doméstico 69,8 20,6 174 2,48
Articulos de ferreterfas 0,1 11,4 14,0 0,86
Articulos Farmacéuticos 323 35 8,1 0,55
Automdviles nuevos y usados 14,6 20,9 8,0 0,53
Mugbles 48,3 99 11,2 0,16
Partes, repuestos y accesorios de automotores 55 49 54 0,10
Mantencion y reparacion de automotores 25,2 -0,9 10,8 0,06
Librerias 42,5 6,8 7.8 0,06
Alimentos, bebidas y tabaco 30,5 -0,9 -0,3 -0,06
Combustible para automotores 8,5 0,7 -5,7 -0,17

DIC®  ENE-11 FEB
Division 50 1771 1629 1457
Var. Mensual 11,6 -8,0 -10,6
Var. Anual 22,0 16,4 16,3
Var. Acumulada 20,5 16,4 16,3
Division 52 209,0 139,7 1343
Var. Mensual 46,3 -33,1 -39
Var. Anual 20,0 15,9 17,0
Var. Acumulada 15,3 15,9 16,5

* Segun ClIU Rev. 3
/P: Cifras provisionales
/R: Cifras rectificadas por informante.

indice de Ventas Reales segiin CIIU*"

MAR ABR MAY JUN JUL
168,1 158,0 158,5 1551 1515
154 -6,0 03 22 2,3
30,0 12,0 95 13 6,6
20,8 185 16,6 15,7 14,3
152,1 1491 155,4 148,9 1511
13,2 -19 42 -4.2 15
14,2 8,2 8,2 12,6 10,1
15,7 13,6 124 125 12,1

AGO SEP ocT NOV DIC
163,0 1917 165,0 166,3 186,0

7,6 17,6 =118 0,7 19
16,4 9,9 78 48 50
14,6 14,0 133 124 1,7
144,8 146,8 155,1 155,9 2315
-42 14 5,6 0,5 48,5

79 9,5 8,8 9,2 10,8
11,6 1.3 11 10,9 10,9

Division 50: Vta., mantenimiento y reparacion de veh.; Vta. al por menor de combustible para automotores.

Divisién 52: Comercio al por menor; excepto el Comercio de vehiculos automotores.



Ventas de Supermercados

Base: promedio 2005 = 100

En 2011 el indice de Venta Real de Supermercados crecid
6,4%, respecto de 2010. En diciembre el indice anotd un

alza de 6,1% en doce meses.

Analisis anual

Las ventas reales de supermercados
registraron un crecimiento acumulado en
2011 de 6,4%, menor al crecimiento ob-
servado durante todo 2010 (9,0%). En 2011
el nivel de precios de los alimentos mostré
una tendencia creciente, desacelerdndose
entre los meses de junio-agosto; luego en
los dltimos cuatro meses del afo volvio a
anotar alzas a tasas crecientes, alcanzando
a diciembre un valor de 9,1%' y acumulando
en el afio un alza de 7,3%.

Analisis mensual

En diciembre de 2011, el Indice Real de
Ventas de Supermercados crecié 6,1%, en
doce meses. Esta alza fue menor a la obser-
vada en los Ultimos dos afos para un mes
de diciembre, manteniendo el dinamismo
del sector observado en el transcurso de
ano 2011. La serie con ajuste estacional y
corregida de efecto calendario anoté un
crecimiento de 5,0% en doce meses, y
un alza de 3,1%, comparada con el mes
anterior. El crecimiento mensual de la serie
desestacionalizada indica un dinamica
mayor en la actividad respecto a los meses
precedentes.

El efecto calendario de diciembre de
2011 present6é un aporte positivo en las
ventas del sector, dado que en el mes de
referencia, si bien hubo un dia festivo me-
nos? (reduccion de ventas), respecto a igual
mes de 2010, se registraron dos sabados?
adicionales incrementando las ventas de
supermercados. La serie de tendencia-ciclo
continud con su senda expansiva, a un rit-
mo menor que el registrado en los meses
anteriores. El dinamismo en la evolucion de
largo plazo de esta actividad mostré un cre-
cimiento mensual anualizado de 4,3%.

Comparadas con el mes anterior, las
ventas reales de supermercados anotaron
una fuerte alza de 38,7% y nominalmente
lo hicieron en 36,4%. Las expansiones re-

INDICE REGIONAL DE VENTAS REALES

DE SUPERMERCADOS *
Diciembre de 2011
Base promedio 2005 = 100

gistradas se deben a la estacionalidad - - VARIACIONES (%)
que presentan las ventas de super- REGION iNDICE
mercados en los meses de diciembre, . MENSUAL ‘12 MESES‘ ACUM.
ocasionada por las festividades de INDICE GENERAL 1816 387 6.1 6.4
Navidad y Afio Nuevo, produciendo Avricay Parinacota 1874 36,1 11,0 75
un incremento en la demanda de | Tarapaca 1578 343 167 77
alimentos, bebidas (alcohdlicas y no | Antofagasta 197,8 340 8,9 6,7
alcohdlicas), productos textiles, ju- | Atacama 2192 337 6,2 79
guetes y articulos de uso doméstico, | Coquimbo 1869 40,1 89 6,6
que son ofrecidos por los agentes | valparaiso 1850 475 89 90
del sector. _ Metropolitana 1776 359 50 6
En las vgnta,s registradas en este 0'Higgins 1833 430 88 82
mes se consigno la apertura en doge Del Maule 2007 449 76 74
meses de 152 nuevos estableci- o
mientos y el cierre de 21, lo que en Biobio v 1854 424 57 8,3
términos netos da un total de 131 La Araucania 1879 400 86 59
nuevos locales a nivel nacional. Estos | L08Lag0s 1720 393 06 05
representaron el 6,0% de las ventas | LOSRi0s 1682 37,7 1.0 26
nominales totales en dicho mes. Por | Aysén 1349 322 37 -1
tipo de supermercados, las ventas de | MagallanesyAntartica 1583 32,6 17 16

supermercados tradicionales aumen-
taron 7,2% interanual y las de los
megamercados lo hicieron en 1,3%.

En términos nominales, las ventas de
Supermercados crecieron 9,9%, compa-
radas con diciembre de 2010. La variacién
del deflactor fue de 3,5% en doce meses
y ha registrado alzas de precios desde
julio de 2010, influenciado en gran parte,
por el nivel de los precios del deflactor de
alimentos.

Las ventas nominales totales a nivel pais
anotaron un valor cercano a los 741.679,7
millones de pesos en diciembre, con un
promedio por establecimiento de 601,5
millones de pesos, cifra que representa un
decrecimiento interanual de 1,8%.

Las mayores incidencias en términos
de lineas de productos se registraron por
los aumentos de Otros productos (inclu-
ye productos tecnologicos); y Articulos
farmacéuticos y cosméticos, cada una de
ellas con un aporte de 6,38 y 0,66 puntos
porcentuales (pp.), respectivamente. Des-
tacaron las ventas de Alimentos, bebidas y

(1) Segun deflactor de Alimentos, bebidas y tabaco del [VCM.

(2) Domingo 25 de diciembre.

(3) Los coeficientes asociados para un dfa sdbado y un dia festivo son similares.

VARIACIONES: Mensual 38,7% / 12 meses 6,1% / Acumulado 6,4%

/P: Cifras provisionales.

tabaco que decrecieron 2,4%, manteniendo
la tendencia de los Ultimos periodos.Dicha
linea le resto al sector 1,61 pp..

Regiones

Las ventas reales de supermercados
registraron alzas en todas las regiones,
de las cuales nueve crecieron por sobre la
media nacional. Las variaciones mas altas
se registraron en las regiones de Tarapaca
(16,7%); Arica y Parinacota (11,0%), y Val-
paraiso (8,9%). Estas regiones continuaron
mostrando un buen dinamismo, al igual que
en meses anteriores.

El indice Real de Ventas de Supermerca-
dos en la Region Metropolitana se expandié
5,0% interanual. Esta region fue la que mas
contribuy6 al indicador, con una incidencia
de 2,21 pp. Le siguen en incidencia Valpa-
raiso y Biobio, con un aporte de 0,91y 0,57
pp., respectivamente.

Francisco J. Labbé 0., Director del Instituto Nacional de Estadisticas
Edicion: Subdepartamento de Comunicaciones
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